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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 for @ster Toreby Varmevaerk
Amb.a..

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven med de nedvendige tilpasninger
som felger af varmeforsyningsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing F, den 18. september 2017

Ledelsen

Ulrik Kisby

Bestyrelsen

Leif Jeppesen Bo Rasmussen Hans Peter Madsen
Formand

Preben Larsen Hans Rasmussen
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i @ster Toreby Varmevaerk A.m.b.a.

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Jster Toreby Varmeveerk A.m.b.a. for regnskabsaret 01.07.16 -
30.06.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven med de negdvendige tilpasninger som felger af varmeforsynings-

loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.16 -
30.06.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med de nedvendige tilpasninger som folger af
varmeforsyningsloven

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-

bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pd, at regnskabet er udarbejdet
efter arsregnskabsloven med de negdvendige tilpasninger som felger af varmeforsyningsloven.

Fremhaevelse af forhold vedrorende revisionen

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi oplyse, at de indsatte budgettal, for indeveerende og
kommende &r, i resultatopgerelsen samt i noter, ikke er omfattet af vores revision.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven med de ngdvendige tilpasninger som felger af varmeforsynings-
loven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt

at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geseldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstéd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geseldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vas-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
sionspéategning gere opmaeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplys-
ninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven med de nedvendige tilpasninger som felger af varmeforsyningsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing F'., den 18. september 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 564 68

Lars Strange Hansen
Statsaut. revisor
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive et eller flere varmeveerker til forsyning af forbrugernes samlede

forbrug af varme til opvarmning og varmt brugsvand.

Selskabet har pr. 30. juni 2017 1.878 forbrugere. Heraf har 519 tegnet sig som andelshavere, med i alt

562 stemmer.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold
Resultatopgerelsen for tiden 01.07.16 - 30.06.17 udviser et resultat pa DKK -67.039 mod t.DKK 5 for
tiden 01.07.15 - 30.06.16. Balancen viser en underdeekning pd t.DKK 265.

Pa tidspunktet for budgetleegningen for 2017/18 forventede ledelsen og bestyrelsen en underdsekning
pé t.DKK 300 for &ret 2016/17, sdledes at den forventede overdeekningen i alt udgjorde t.DKK 102.

Afvigelsen i forhold til det forventede skyldes udskiftning af mélere samt renovering af ledningsnettet.

Arets resultat er anvendt séledes: t.DKK
Overfort underdeekning primo 2016/17 198
Arets underdaekning 67
Akkumuleret underdeekning pr. 30/6 2017 265

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.
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Note

1

2

Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Resultatopgorelse

Ikke revideret Ikke revideret

budget budget
2016/17 2016/17 2017/18 2015/16
DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Nettoomsaetning 21.888.207 20.931 21.450 21.895
Direkte produktionsomkostninger -8.292.564 -7.608 -7.876 -9.178
Indirekte produktionsomkostninger -5.589.026 -5.630 -5.619 -3.468
Bruttofortjeneste 8.006.617 7.793 7.955 9.249
Distributionsomkostninger -4.041.394 -3.643 -3.842 -5.259
Administrationsomkostninger -1.540.5649 -1.595 -1.458 -1.564
Andre driftsindteegter 47.986 45 45 91
Resultat af primaer drift 2.472.660 2.600 2.700 2.517
Finansielle indtesegter 1.342 0 0 1
Andre finansielle omkostninger -2.541.041 -2.400 -2.400 -2.513
Arets resultat -67.039 200 300 5
Forslag til resultatdisponering
Arets overforte under- overdeekning -67.039 200 300 5
Ialt -67.039 200 300 5
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Note

Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Balance

AKTIVER
30.06.17 30.06.16
DKK t.DKK
Grunde, bygninger og produktionsanleeg 34.965.922 36.662
Ledningsnet 28.738.117 27.468
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.043.850 1.076
Solfangeranleeg 29.329.844 30.800
Materielle anlaegsaktiver i alt 94.077.733 96.006
Anlaegsaktiver i alt 94.077.733 96.006
Beholdning halm 263.542 307
Beholdning olie 284.834 322
Beholdning kornafrens 0 10
Beholdning af forbrugsmaterialer 273.705 0
Varebeholdninger i alt 822.081 639
Tilgodehavender hos forbrugere 1.304.168 1.496
Andre tilgodehavender 0 3.034
Periodeafgreensningsposter 509.439 244
Underdeekning 265.197 198
Tilgodehavender i alt 2.078.804 4.972
Likvide beholdninger 35.694 1.069
Omseetningsaktiver i alt 2.936.579 6.680
Aktiver i alt 97.014.312 102.686
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Balance

PASSIVER
30.06.17 30.06.16
Note DKK t.DKK
Geeld til realkreditinstitutter 84.380.871 52.951
Forudbetalinger og deposita 14.100 14
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 84.394.971 52.965
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6.110.332 4.159
Geeld til kreditinstitutter 3.130.491 39.104
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 724.111 4.639
Geeld til forbrugere 396.869 714
Anden gaeld 2.257.538 1.105
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.619.341 49.721
Geeldsforpligtelser i alt 97.014.312 102.686
Passiveri alt 97.014.312 102.686

4 Sikkerhedsstillelser

BEIERHOLM
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regnskabsklasse
A med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C mellem. og med de nedvendige tilpasninger som
folger af varmeforsyningsloven.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ér.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles
palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseaetning

Indteegter omfatter faste afgifter samt arets salg af varme, opgjort pa baggrund af malerafleesning hos
de enkelte forbrugere.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte eller indirekte afholdes for
at opna arets nettoomseaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger, der er afholdt vedregrende ledningsnet, brende, brugerinstallationer,
malere, afskrivninger samt andel af omkostninger til personalet, kersel, lokaler og administration som
kan henferes til distribution.

BEIERHOLM
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontoromkostnin-
ger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Afskrivninger

Der foretages afskrivninger i overensstemmelse med bek. nr. 941 af 4. juli 2017 som driftsmeessige
afskrivninger mv. samt senere endringer hertil. Afskrivningsperioden kan endres fra ar til ar.
Folgende afskrivningsperioder er anvendst:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Grunde og bygninger 25 0
Ledningsnet 30 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-30 0
Solfangeranleeg 20 0

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indteegt.

BALANCE

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes érligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

BEIERHOLM
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaer-
dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Kostpris for beholdningerne opgeres som kgbspriser.

Tilgodehavender/gzeld, forbrugere

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til pdlydende veerdi. Jf.
varmeforsyningsloven nedskrives der ikke til nettorealisationsveerdien med henblik pd imegdegaelse af
tab. Dubigse debitorer fremgéar af oplysninger i noten.

Posten udgeres af forskellen mellem varmeforbrug og aconto-betalinger pa brugere som skal indbetale
til veerket.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregren-
de efterfelgende regnskabséar, dog under hensyntagen til varmeforsyningsloven.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Over/underdesekning

Over/underdeekning opgeres efter varmeforsyningslovens regler om varmeveaerkets over- eller
underskud, der skal indregnes/afregnes i kommende ars varmepriser.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet (lanop-
tagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og ldaneomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pé grundlag af den be-
regnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser maéles ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens péalydende veerdi.

BEIERHOLM
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Noter
Ikke Ikke
revideret revideret
budget budget
2016/17 2016/17 2017/18 2015/16
DKK t.DKK t.DKK t.DKK
1. Nettoomseetning
Variabel afgift 13.922.767 13.231 13.530 13.932
Incitamentsbidrag 345.585 300 300 450
Fast afgift 7.619.8b5 7.400 7.620 7.5183
Lalt 21.888.207 20.931 21.450 21.895
2. Direkte produktionsomkostninger
Forbrug:
Halm 6.336.636 6.200 6.280 7.021
Keb overskudsvarme, Metal Color 102.358 0 120 0
Anden biobreendsel 10.410 0 0 38
Olie 37.479 0 0 0
Svovl- og noxafgift, biobreendsel 244.040 250 250 607
Vand, salt og kemikalier 177.414 125 200 143
Miljgprever og malinger 6.389 0 0 8
Diverse 471 0 0 1
Drift af truck 19.822 0 0 24
Forbrugi alt 6.935.019 6.575 6.850 7.842
Fordelingskonti:
Andel personaleomkostninger 1.234.960 900 900 1.201
Andel lokaleomkostninger 75.865 100 80 93
Andel kerselsomkostninger 46.720 33 46 42
Fordelingskonti i alt 1.357.545 1.033 1.026 1.336
Forbrugialt 8.292.564 7.608 7.876 9.178

BEIERHOLM
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Oster Toreby Varmeveerk A.m.b.a.

Noter
3. Materielle anlaegsaktiver
Grunde,
bygninger og Andre anleeg,
produktions- driftsmateriel Solfanger-
Belgb i DKK anleeg Ledningsnet og inventar anleeg
Kostpris pr. 30.06.16 66.523.057 65.119.704 10.359.878 30.799.766
Tilgang i aret 434.282 4.101.708 81.729 73.754
Afgang i aret/tilslutningsbidrag 0 -1.356.800 0 0
Kostpris pr. 30.06.17 66.957.339 67.864.612 10.441.607 30.873.520
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.16 29.860.722 37.652.169 9.283.764 0
Afskrivninger i aret 2.130.695 2.239.532 113.993 1.643.676
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger vedr.
arets afgang 0 -765.206 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.17 31.991.417 39.126.495 9.397.757 1.543.676
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 30.06.17 34.965.922 28.738.117 1.043.850  29.329.844
Ejendomsvurdering pr. 01.01.17 25.000.000
Udskriftning af méalere 0 0 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 0 -375.594 0 0
Tab, indeholdt i afskrivninger pa
ledningsnettet 0 -375.694 0 0

4. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til Kommunekredit t.DKK 54.791 er der stillet 100% garanti af Guldborgsund
Kommune.

Til sikkerhed for geeld i Nykredit t.DKK 39.947 er der stillet sikkerhed i form af ejerpantebrev pa t.DKK
5.150 i fast ejendom.

Til sikkerhed for alt mellemveerende med pengeinstitut er der stillet virksomhedspant i simple
fordringer, diverse beholdninger samt driftsmidler pa t.DKK 650.
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